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ي  
ات�ج�ات الاستثمار �ف ي وجهات نظر حول النمو ط��ل الأمد. أنا ك��ستوف شم�د، الرئ�س التنف�ذي ورئ�س قسم اس�ت

ا بك �ف مرحب�
iX-7 Asset Management SA  ي بتقد�م رأي

ي مجال التكنولوج�ا المال�ة مقرّها س���ا. سأقوم أنا وزُملائئ
كة �ف ، و�ي �ش

ي عالم الاستثمار. اليوم هو  حول الموضوعات ذات الاهتماممُستف�ض لك  
ي جن�ف.  10:15، الساعة  2021غشت    09�ف

ا �ف  صباح�

 

 دورة الخارقة المُقبلة. ال  X-Rideهل أنت خائف من الافتقار إ� النمو؟ 

ون منّا بالقلق إزاء الانتقال ال�لاس��ي إ� المرحلة المُتوسّطة من الدورة الاقتصاد  �ة. ح�ث �عكس دوران السوق  �شعر ال�ث�ي
كة. إّ� أنّ الاقتصاد والغالب�ة   ي نتائج ال�ث

ي مخاوف المُستثم��ن �شأن ارتفاع التضخّم وُ�ضعف الثقة �ض
الملحوظ منذ ال��يع الما�ض

ي ا 
ا ما لوحِظ هذا الاختلاف الصّارخ �ف عات ق��ة �شكل مُدهش. ونادر�

ّ
كات يُواصلون تقد�م ب�انات وتوق .  العُظ� من ال�ش ي

لما�ض
عات ر�ــح السهم ( 

ّ
) الحال�ة مُستدامة �سبب الأ�شطة الاقتصاد�ة المُعدّلة، أم أنّها  EPSوالسؤال المطروح الآن هو: هل نتائج وتوق

ة �ي ب�ت القص�د. وف�ما ��ي بعض الأسباب وراء هذا الاعتقاد.   عبارة عن �سابُق نحو القاع؟ نحن لا نعتقد أنّ المسألة الأخ�ي

ا للسوق الشامل.  لقد  ي تخلق أر�اح� رص النّمو الىت
ُ
د ف

�
ي تُول ات اله�كل�ة الىت ز المُستثمرون ع� تلك التغي�ي

�
ي أن يُرك

ي الما�ض
حنا �ض اق�ت

ي مجال 
و�شمل هذە الاتجاهات الطبّ عن بعد والتكنولوج�ا الحي��ة وتكنولوج�ا المعلومات والرو�وتات والأتمتة والتحوّل �ف

ي هذە القطاعات. الطّاقة. وعادةً ما �س
كات الرّائدة �ف ي ال�ث

 تثمر صندوق ائتمان العائلة الخاصّ بنا �شكل ناجح �ف

ي اليوم نظرة فاحصة ع� تحوّل الطّاقة، والذي عادةً ما �كون له أصول ط��لة الأجل ذات نفقات رأسمال�ة مُهمّة،  
سوف نُل�ت

ب ع� تقديرات الأر�اح المُستقبل�ة، ودعم ت
�
ي للتغل  قي�م قوي. وسجل إ�جاىب

ق الأمر أ��� بالمركبات ال�ه��ائ�ة وتحد�ث  
�
ى نظ�فة فحسب؛ بل يتعل كات النّفط ال��ب لا �قت� تحوّل الطاقة ع� أن تصبح �ث

 . ن  الشبكة وتوز�ــــع الطاقة وتول�د الطاقة البد�لة عن ط��ق الطاقة الشمس�ة وطاقة ال��اح والم�اە واله�دروجني

ي تحوّل الطا 
اك الأصول �ف ي قطاع ال�ه��اء وأسماء مُتعدّدة الصناعات. ح�ث أنّ لدى مُعظمها ارتباط قوي  �شمل إ�ش

قة الاستثمار �ف
بقطاع المرافق العامّة ممّا �جعل هذە المُبادرات، من وجهة نظر المخاطرة، فرصة استثمار�ة مُتحفّظة. وهذا لأنّ المُخصّصات  

البناء. إنّها عبارة عن دورة ترق�ة �س�طة واسعة النطاق لتجد�د الأنظمة  ثابتة، والدورة الحال�ة تدور حول البناء الجد�د و�عادة 
ف فرص شحن المركبات ال�ه��ائ�ة، وخلق فرص التخ��ن، وتحد�ث البن�ة التحت�ة للشبكة بال�امل.   القد�مة، وتمكني

 ونحن نرى أنّه من المُمكن تقس�م الفُرص إ� الموضوعات التال�ة: 

ع أن  : تُ بناء شبكة كه��ائ�ة مرنة  )1
ّ
ر درجات الحرارة الشد�دة والحرائق والف�ضانات ع� الشبكات ال�ه��ائ�ة. من المُتوق

ّ
ؤث

ب تط��ر البن�ة التحت�ة الحال�ة  
�
ي هذە الحالات المُحدّدة. سيتطل

ا �ف �كون الج�ل القادم من الشبكات ال�ه��ائ�ة مرن�
ة.  وتح��لها ونقل الطّاقة من أنظمة الجهد العا�ي إ� أنظمة الجهد   المُنخفض للغا�ة نفقات رأسمال�ة كب�ي

ي أ�س�د ال���ون العالم�ة ناتجة عن استهلاك الطاقة الأحفور�ة  استدامة قطاع البناء  )2
ي المائة من انبعاثات ثائف

: أر�عون �ف
ف العمل�ة، واستخدام المُنتجات والمُع دّات  المُرتبط بط��قة أو بأخرى بقطاع البناء. سوف ُ�ساعد إعادة التصم�م وتحسني

 المُعاد تدو�رها، واستخدام المُنتجات البد�لة ع� ز�ادة ال�فاءة. 
ا. إنّ هناك   التكنولوج�ات الجد�دة:  )3 إنّ التكنولوج�ات المُتقدّمة �ي العمود الفقري لجميع الصّناعات المُنشأة حديث�

ي إطار السّ�ي لاحتجاز ال���ون  
كات النّاشئة، �ف ي تدعم التكنولوج�ا وال�ش كات الئت ا�ات مع ال�ش حاجة ماسّة إ� عقد �ش

ي ودمج طاقة ال��اح والطّاقة الشمس�ة  
وا�تساب الطّاقة من إدارة النفا�ات. كما أنّنا نرى أنّه من  و�جراء التحل�ل ال�ه��ائئ

ع أن يتمّ تم��ل المشار�ــــع الواعدة من خلال صناديق رأس المال الاستثماري الجد�دة والقائمة بح�ث ُ�مكن  
ّ
المُتوق

ة.  ة زمن�ة قص�ي ي ف�ت
 للمشار�ــــع أن تصل إ� وضع السوق الشامل �ض

ات�ج�ات تهدف إ� أن تُصبح "صد�قة للبيئة".    : إزالة ال���ون من قطاع النّفط والغاز )4 كات اس�ت وضعت العد�د من ال�ش
 . ف ع ظهور طاقات جد�دة، مثل اله�دروجني

ّ
 ونت�جة لهذە التعهدات، فإنّنا نتوق

 

X-Ride   نحو المُستقبل 
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ي حبّ تحوّل الطاقة. إنّ 
نا نعتقد أنّه سيتمّ حلّ العقبات  يتمّ تقد�م العد�د من الفرص الاستثمار�ة لأولئك المُستثم��ن الذين وقعوا �ف

ي السوق بهدف توف�ي موارد الطاقة  
ي نها�ة المطاف، وسوف تتنافس مجموعة كاملة من العوامل التمكين�ة للحصول ع� حصّة �ف

�ف
ع أن �ك 

ّ
، سيتمّ تول�د فرص جد�دة للإيرادات ح�ث تأخّرت إعادة تأه�ل الأنظمة القائمة. ومن المُتوق ون ذلك  النظ�فة. و�التّا�ي

ا للغا�ة بالنسبة للمُستثم��ن.   مُف�د�

ي من شأنها أن تخدم ما �صل إ�  ي المائة   8مثال: النّمو المُرتبط بمحطّات شحن المركبات ال�ه��ائ�ة. إنّ توف�ي البن�ة التحت�ة الئت
�ف

ي المنطقة تبلغ ق�متها  
ب استثمارات �ف

�
. و�النظر قل�ً� إ�  2030ول عام مل�ار دولار أم���ي بحل   15من الس�ارات الأم��ك�ة سيتطل

ع تحق�قها  50المُستقبل، ستكون هناك حاجة لحوا�ي 
ّ
ي من المُتوق و�د بال�ه��اء بال�امل، واليت ن مل�ار دولار أم���ي من أجل إعادة ال�ت

 . 2040بحلول عام 

ي السوق وخسارة ق�
ة �ف ي لا تُحقّق التحوّل خسارة حصّة كب�ي كات اليت ي نها�ة المطاف،  من المُمكن أن �شهد ال�ش

متها السوق�ة �ف
ي المعاي�ي البيئ�ة �مكن أن ُ�صبح فعّاً� �شكل أ�ع  

ي الصناعات عال�ة التلوّث. إنّ �شد�د اللوائح المنظمة �ف
ي تعمل �ف خاصّة تلك الئت

ا لقرارات الاستثمار،  ا رئ�س�� كات والمسؤول�ة الاجتماع�ة مق�اس� ا. لذلك، ستكون حوكمة ال�ث .  ممّا كان مُتوقع�  أ��� من أي وقت م�ض

ا إ� ف مُؤخّر� ق والغرب. فقد أشارت الصّني ف ال�ش ز تحوّل الطّاقة وُ�ّ�ع �شعّب الأنظمة الاقتصاد�ة والمال�ة بني ع أن يُ�ب
ّ
  من المُتوق

ي قطاع التكنولوج�ا لديها. قد 
ف ع� الاعتماد ع� الذات �ف ك�ي ف استقرار أسواقها المال�ة المحل�ة وال�ت يُؤدّي هذا    عزمها ع� تحسني

ي  
ف و�ف ي الصّني

كات مُتعدّدة الجنس�ات ذات الانكشاف القوي �ف ر ع� مب�عات ال�ث
ّ
ع أنّه قد يُؤث

ّ
، ونتوق ف المحور إ� مع�ار�ن مُختلفني

 منطقة جنوب المُح�ط الهادئ. 

 . ي كل موض�ع فر�ي
اء ذات الصّلة تفاص�ل عن الفرص الأساس�ة �ض  تُقدّم قائمة ال�ش

 أن 
�
ي أنا شخص�ا

ناقش معك وجهة نظرك، لذا قم ب�رسال تعليق ع�ب مُدوّنتنا ع�  ُ�سعدني
�
-https://www.iXأ

7.ch/Community/Blog.aspx  وتابعنا ع�ب حسابLinkedIn   �ا ع الخاص بنا ع� للحصول ع� الم��د من الأخبار. شكر�
 حُسن استماعك واستمتع بقراءة وجهات نظرنا التفص�ل�ة! 

 

Liens : 
https://shop.irisos.ch/energy-transition-opportunities : Analyses 

 https://www.ix-7.com/documents/ : Quarterly Investment outlook  
https://www.ix-7.com/exclusive-deal/ : Exclusive deals 

 
Disclaimer 

E.A.& O 
 .الاستثمار ملائمة مدى تحدید مستثمر كل على یجب .الخسائر ضد یحمي أو ربح على الحصول والتنوع الأصول توزیع یضمن لا

 
 مخاطر ،الفائدة معدل مخاطر ،الائتمان مخاطر على تقتصر لا ولكن تشمل ،المخاطر من أنواع بعدة المالیة بالأوراق الخاصة السوق أسعار تتأثر قد

 متاح الكاملة المسؤولیة إخلاء .الخسارة أو الربح المستثمرون یحقق وقد المخاطرة الاستثمار یتطلب .السیولة مخاطر و ،الاستثمار إعادة
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